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1. A polémica ¢ conhecida:" aplica-se
ou niio o art. 1.029 do Cédigo Civil as so-
ciedades limitadas?

O dispositivo tem o seguinFe teor:
“Art. 1.029. Além dos casos previstos na
lei e no contrato, qualquer socio pode reti-
rar-se da sociedade, se de prazo indetermi-
nado, mediante notificagdo aos demais so-
cios, com antecedéncia minima de sessenta
dias; se de prazo determinado, provando
Judicialmente justa causa”.

A primeira parte do artigo consagra,
portanto, o direito potestativo de o socio
se retirar da sociedade de prazo indetermi-
nado.

Acontece que o art. 1.077, relativo as
sociedades limitadas, regula também o di-
reito de retirada,’ dispondo o seguinte:
“Art. 1.077. Quando houver modificago
do contrato, fusdo da sociedade, incorpora-
¢do de outra, ou dela por outra, ter4 o socio
que dissentiu o direito de retirar-se da so-
ciedade, nos trinta dias subsequentes a reu-
nido, aplicando-se, no siléncio do contrato

social antes vigente, o disposto no art.
1.0317,

. O presente artigo, desejam ressaltar desde
logo os seus autores, ¢ escrito em tom algo jocoso
apenas como uma alegre provocagdo, sem qualquer
intuito de desrespeito aos ilustres — ¢ alguns muito
amigos e queridos — mestres que defendem posigdo
contraria.

2. Rectius, para nés recesso,

2 ) que distinguimos
do direito de retirada simples.

Por essa razo, parte da doy
tende inaplicavel o art. 1.029 i sociedade
limitadas. O Codigo Civil o terig o
omisso e, portanto, ndo teria cabid, 0 que
determina o art. 1.053: “Art. 1,053, o S0-
ciedade limitada rege-se, nas OMissdes
deste Capitulo, pelas normas da sociedade
simples”.

Tina en-

Figure-se, entretanto, o seguinte exem-
plo: uma sociedade limitada com dojs g;.
cios, cada um detendo 50% do capital so-
cial. Nenhum dos dois pode modificar o
contrato e um deles deseja se retirar. Qual
solu¢do?

Dissolugdo? Com fundamento em
que?

Veja-se o que dispde o art. 1.033 do
Codigo Civil: “Art. 1.033. Dissolve-se a
sociedade quando ocorrer: I — o vencimen-
to do prazo de duragdo, salvo se, vencido
este e sem oposi¢do de sdcio, ndo entrar a
sociedade em liquidagdio, caso em que se
prorrogara por tempo indeterminado; I1- o0
consenso uninime dos sdcios; I1I — a deli-
beragdo dos sécios, por maioria absoluta,
na sociedade de prazo indeterminado; IV
— a falta de pluralidade de sécios, ndo re-
constituida no prazo de cento e oitenta
dias; V - a extin¢do, na forma da lei, de
autorizagio para funcionar”,

E 0 1.034: “Art. 1.034. A sociedade
pode ser dissolvida judicialmente, a reque-
rimento de qualquer dos sécios, quando: I
—anulada a sua constituigdo; II — exaurido
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 fim sofial’ ou verificada a sua inexequj.
pilidade”™ o

Nio cabe'a Fllssolquo pela mera oy,

ade de um socio. Ou 1ha consenso entre
les, 0V delibera¢do pela mf“’,"a', Ou en-
’aS hipoteses de dlSSO]UQaO'Judlcjal_

Caberia exclusdo? Néo. E necessgriy
sta causa: “Art. 1.030. Ress’alvado o dis-
osto 1o art. 1.004 e Seg payag.ra'fo Unico,
ode 0 socio ser excluido judicialmente,
mediante iniciativa da maioria dps demais
s6cios, por falta grave no cumgnmentq de
8 Obrigag'c")es, Su, ainda, por incapacida-
de Supervemente .

Esta instaurada, no direito brasileiro,
a sociedade pgrpétua?.. S6 com a morte
(ou 0 homicidio...) do gl{tro socio, ela se
dissolve... Ou com 0 smczdi‘o de um deles:
3 reniincia, pura e simples, as suas quotas,
sem receber nada em troca.*

2. Dirdo alguns, porém: caberia a dis-
solugdo judicial com fundamento no art.
1.034, 11, do Cddigo Civil, pois, nessa hi-
potese, com a instauragdo de grave desa-
venga entre 0s socios, tornar-se-ia inexe-
quivel o fim social (outros diriam: cessaria
aaffectio societatis...).

Bom, antes de mais nada pode nio
haver desavenca nenhuma, mas simples
desejo do sdcio de encerrar a relagéio socie-
taria, sem qualquer desafeigo pelo outro.

De qualquer forma, parte da doutrina,
bem como da jurisprudéncia, valeu-se de
dispositivo semelhante ao art. 1.034, II, do
Codigo Civil, para sustentar que, nas so-
ciedades anonimas fechadas, em caso de
desarmonia grave entre os socios, haveria
possibilidade de dissolugio judicial da so-
ciedade andnima. Trata-se do art. 206, II,
da Lei 6.404/1976 (LSA), que assim reza:
“Art. 206. Dissolve-se a companhia: (...);
Il - por decisdo judicial: (...); b) quando
provado que ndo pode preencher o seu fim,
magdo proposta por acionistas que repre-

o,

. 3.0u, talvez, para os mais “institucionalistas”,
4" empresa perpétua”...
4. Art, 1.275, 11, do Cédigo Civil.
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Dessa forma, a
Ou mal, ndo se disey
tender a disposicao |
a ela ndo se enquadr

Jurisprudéncia - bey
te aqUi ~ Passou a es-
egal para hipotese que
a adequadamente 5

3 Cotsg completamente diversa ocor.
T€ com a sociedade limitada,

Isto porque, ao contrario do principio
da livre circulagio das participagdes so-
ciais, vigora o principio da restrita (restri-
tissima) circulagao das quotas: na omissio
do contrato, o art. 1.057 do Cadigo Civil
exige aprovagdo de 75% do capital social
para a cessao de quotas a estranho.”

E, dessa forma, nem que o sécio en-
contre um interessado na aquisicao de suas
quotas, muito dificilmente conseguira ce-
dé-las, acrescendo, ainda, que a grande
maioria das sociedades limitadas é fonnz}-
da intuitu personae, por um pequeno nu-
mero de s6cios, 0 que tormna muito impro-
vével a hipdtese de um terceiro se interes-

sar por tal aquisigdo.

5. Salvo quando a desavenga vle»ar i\lincxz—
uibilidade do fim social -2 distribuicdo de ucer:l)o.s
! 6. Na sociedade anonima fechada, altg :rpaam
, ionista pode ceder sua partic
em tese o acionista pode € P
societdria. Na sociedade limitada, nem 1550
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A manter-se, entretanto, O entendi-
mento de que o art. 1.029 n?o se apllcaqa
as sociedades limitadas, enjaulando 0 SO-
cio, a jurisprudéncia provavelmente segul-
r4 0 mesmo caminho tomado em relagdo as
sociedades anonimas fechadas, apelando
para uma duvidosa exegese dp‘an. 1.034},
11, do Cédigo Civil, para permitir que 0 S0-
cio possa se desvencilhar das amarras queé
o prendem.

4. Mas, como ja se pode inferir, 0
mais grave esta nas consequéncias de tal
interpretagdo.

Ao invés de tudo se resolver extraju—
dicialmente, mediante uma simples notilﬁ-
cagdo prévia com o prazo de sessenta dias,
0s socios de sociedade limitada por prazo
indeterminado estardo forgados a ingressal"
em juizo para sair do carcere — ja que néo €
de supor que venha a se tornar frequente 2

hipétese de suicidio...

Pode-se dizer tudo desse entendimen-
to, menos que ele seja amigavel... E; a0
contrario, compulsoriamente litigioso!

. 7. Com a agravante de que o sécio continuara na
sociedade até o trénsito em julgado da sentenca, que é de
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Parece muito mais sensato -
com 0 MAXIMO respeito pelos que pesso R
diversamente —, a exegese de e NSap,
1.077 do Codigo Civil aplica-ge i 0 ay
mente s sociedades limitadas de pr:cnpal_
terminado, autorizando o recesg, ; 20 de.
ples e boa razdo de que, com a 5 terg Sim.
contrato social, mudam-se as bases %aod
ciedade originalmente avencada i a
1.077, significativamente, ¢ ity 0 1
amplo do que o art. 137 da LSA. auto;nals
recesso desde que haja qualquer mOdilfga
¢do do contrato social). 1c3.

E que o art. 1.029 aplica-se 5 qual
sociedade limitada de prazo i“detenni :lluer
— mesmo aquelas em cujo contraty g, .
tou pela regéncia supletiva da SOCiedag.
anénima (art. 1.053, paragrafo fnico) e
também pela simples e boa razio de qu;
ndo se pode restringir a retirada nesse fipo
social, ja que inexiste o principio da T
circulagdo das participag3es sociajs,

E por isso que fazemos aos doutos ¢
aos tribunais uma conclamaggo; D esihe.
mos os grilhdes da sociedade perpéyq)

$0-

. . im,
carga predominantemente constitutiva. Trata-s¢, e
de um litigio com caracteristicas de... perpetuidadé

1. Introdugdo. 2. “Poison pill
positivos das “poison pills".
“Poison pills”: tipo A e B, 3.
e na Europa. 4. Parecer de Oy,
da Comunidade Europeiq, 6,

8.2 Aquisi¢do da Perdigao pela
pela Amil; 8.4 Oferta da indian,
Bibliografia.

1. Introdugdo

Lexicamente, o termo poison pill tem
sua origem nas capsulas de veneno com-
postas por cianeto que 0s espides eram ins-
truidos a ingerir para evitar que fossem
capturados durante uma misso, daj a co-
notagdo de “fatal” quando o assunto ¢ a
manutengdo do poder de controle e da dis-
persdo acionéria diante de aquisigio hostil.
0 instrumento, como mecanismo de defe-
sa, foi juridicamente arquitetado pelo ad-
vogado Martin Lipton em 1983, um dos
s@cios fundadores do escritério de advoca-
¢ia norte-americano Watchell, Lipton, Ro-

sen & Katz e renomado especialista em fu-
s0es e aquisides.

As poison pills tiveram sua origem e
S€u auge na década de 80 do século passa-
do nos Estados Unidos.

~Surgiram estas como uma forma de
feagdo a onda de takeovers que varreu a
olsa. As ofertas de compras de agdes por
Pregos atrativos, chamadas de fender
offers, sempre existiram, mas eram volta-
@25 para pequenas companhias. Ganharam
O¢a € passaram a atingir as grandes cor-
Poragdes quando comegou a ser adotada

A

Is": panorg,
2.3 Aspec,
S “poiso
ientagdo

M .
pills”. 7. Novas modalidades dee.mms

do “poison pills”: 8.1 Aquisicao o son pilla®,

103 negativgs 4 2.2 4
1 ills” po Bl‘a.vi[xn Poison pijjg».
CVMn. 36, do 35,4 5
mos de de .

do controfe g eading caseg”
a M

Sat{ia; 8.3 Aqu‘.&ic".""exman pela ¥y

a Mittal Stee) pela

las ‘.

alismo com relagio

0 Operagdes que ang;
» Perm anti-
gamente no serjam aprovadas, Essy €poca

foi também o ay
ge das operacg -
das de leveraged buyouy (LB(§)0, ® chama

Estas poison

. pills surgidas no ano de
1982, constituem-se em uma familia de di-

reitos contratuais de acionistas, ativados
quando da ocorréncia de um evento espe-
cifico, como, por exemplo, uma oferta pi-
blica de agdes (OPA) de controle ou a acu-
mulagdo de um percentual especifico de
agdes da firma-alvo. As poison pills, em
regra, conferem ao acionista o direito de
adquirir agdes adicionais da firma-alvo ou
vendé-las para a firma-alvo por pregos ex-
tremamente atrativos.

Nos EUA, podem-se citar trés gera-
¢des distintas pelas quais evoluir_am as
poison pills: (i) aquela feita rpgdlanlq a
distribuigdo de agdes preferenc‘l.als aacio-
nistas, a titulo de dividendos; (ii) a poison
pill feita como emissio de agdes preferen-
ciais, as quais impactavam 0 ba}anqo das
empresas, passandoa ser c_oncebldas con;:
stock purchase right (direito de comlpr-e;" ‘
agio); e (iii) as poison pills como flip

flip-over-
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